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ブラジルレポート 

R-038:20180404 

為替・株式市場 

株価【BOVESPA】（ﾎﾟｲﾝﾄ） 

為替レート（R$/US$） 
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ブラジル市場・経済指標の見通しを下方修正 

・カーニバル以降の連邦政府よる治安管理への直接介入（軍が）も何となく理解できる。 

＊強盗件数の内： 車：10,078件  道路での被害：21,403件 （内携帯：15,107件） 

米中貿易摩擦の株式&為替への影響 

・直近のブラジル中央銀行のアナリスト予想集計によると、市場がインフレ、GDP、金利 
 への期待感を下方修正している。アナリストの平均見通しは次の通り： 
 インフレIPCA指標：2018年 3.57→3.54% ； 2019年 4.10→4.08% 
 GDP成長率    ：2018年 2.89→2.84% ； 2019年 3.00→3.00% 
 政策金利（Selic)  ：2018年 6.50→6.25% ； 2019年 8.00→8.00% 
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連邦政府治安介入令 

連邦政府治安介入令 

対中制裁関税 

対中制裁関税 

レアル安 

レアル高 

・米中貿易摩擦を巡る懸念によるリスク回避姿勢が強まり、レアル安、株安傾向。 

リオの治安最悪 
・リオ州・公安院は今年の1月～2月の犯罪件数を公表したが、衝撃を受ける値だ。 

殺人：906件 強盗：40,630件 窃盗：25,587件 

直近の注目点 
・2018年の大統領選挙に向け、公職者の辞任、党への所属期限が4月7日。立候補者の 
 顔触れが揃う。 

・第2審で有罪となったLula元大統領の収監の有無。最高裁が審議中。結果がどうあれ、 
 騒動が起きそう。 


