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ブラジルレポート 

R-057:20190814 

為替・株式市場 

株価【BOVESPA】 

為替レート（R$/US$） 

8月13日 8月12日 18年末 

103,299 101,915 87,887 

3.97 3.99 3.87 

15年末 

43,350 

3.96 

16年末 14年末 

50,007 

2.65 

60,227 

3.25 

17年末 

76,402 

3.30 

13年末 

51,507 

2.34 

ブラジル・政治経済の現状 

（ﾎﾟｲﾝﾄ） 

6月末 

100,967 

3.83 

・ブラジルの財政改革実現の主柱である年金改革法案が議会下院で可決。 
 （8月6日；賛成票：370；可決に必要な最低票数：308→議会の3/5） 
 今後、議会上院で審議され、早ければ今秋に成立する可能性もあり。 
 （議会上院で修正があれば、議会下院に戻され再度審議されます） 

・更に、景気改善の後押しアクションとして、ブラジル中央銀行は8月1日より政策金利 
 を0.5%下げ、6.0%にする事を決定した。 

[期待が持てる] ニュース 

[不安になる」 ニュース 

・景気回復の期待感を持たせる一方、第２四半期のGDP速報値は前期に対して△0.13% 
 となった。二期連続のマイナスでテクニカルにはリセッションとも言える。Guedes財務大臣 
 が市場に「落着きとBolsonaro政権に対応のチャンスを与えてるよう」呼び掛けている。 

→現法案がこのまま成立すれば、10年間で約9,000億レアル強（2,250億US$強）の節約できると 
 推定されている。 

・また、株価も為替も外部要因に大きく左右されている様子。11日のアルゼンチンの 
 大統領予備選挙で左派系が大勝利を収めた結果、株価は12日1.92%も下落した。 
 13日は米中の貿易摩擦解決の進展気配に反応し1.36%上昇した。 
 為替は7月中旬より、米中の貿易摩擦、米金利等の行方に反応しレアル安傾向で推移。 
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（%） 政策金利Selic 2016年10月：14.25% 

2019年8月：6.0% Selic制度の歴代最低金利を更新 
利下げは2018年3月以来 
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BOVESPA指数 
株価推移（サンパウロ取引所） 

最高記録：105,817 
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年金改革 
実現期待 

・米中貿易摩擦 
・米金利動向 
・近隣諸国情勢 
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レアル安 

レアル高 

年金改革 
実現期待 

R$/US$ 
レアル通貨・為替推移 

・米中貿易摩擦 
・米金利動向 
・ブラジル金利低下 
・近隣諸国情勢 
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